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Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversidon, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Socio Fundador de
Fondo Value Internacional, S.A. de C.V.,

Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda:

(Cifras en miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Internacional, S.A. de C.V. Fondo de
inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden los estados de situacion
financiera y los estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y
2023, los estados de resultado integral por los afios terminados en esas fechas, y notas que
incluyen politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisidn).
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
reguerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Mexice y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona
una hase suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones cla

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayer relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros .
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamaos una opinién por separade sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $57,761 y deudores por reporto por

$8,634 en el estado de situacion financiera y el estado de valuacion de cartera de inversion

Ver notas 3(c), 3{d), 4 y 5 a los estados financieros.

La cuestién clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestién clave en
nuestra auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reperto
representan e! 99.96% de los activos del Fondo al
31 de diciembre de 2024. Por disposicién de la
Comision, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se vallan a su valor
razonable con base en [0s precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por la
Comisién, y los deudores por reporto a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto de acuerdo con el método de interés
efectivo; el colateral recibido como garantia de la
operacion de reporio se valua a su valor razonable
con base en los precios proporcionados por el
proveedor de precios antes mencionados y se
reconoce en cuentas de orden. La valuvacidn, los

ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables y los intereses por
operaciones de reporie tienen un impacto

significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables y los deudores por reporto
representan las partidas mdas importantes en
relacion con los estados financieros en su conjunto
del Fondo, y que en su revisidn se emplea el mayor
numero de horas de auditoria, evaluamos su
existencia, exaclitud, integridad y valuacion al
cierre del ejercicio, como una cuestion clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes procedimientos
Realizados al cierre del ejercicio:

- Confimacién de la posicion total de
valores del Fondo con el cusiodio de
valores 5.D. Indeval, Institucidén para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.

-~ Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros negociables
utilizando los precios confimados por el
proveedor de precios autorizado, asi
como su correspondiente efecto de
valuacidn en el estado de resultado
integral.

—  Corroborar la posicidn de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
cotejo de la informacién relevante como;
importes operados, nimero de titulos en
garantila, tasas y plazos contenidos en la
documentaciébn  contractual de las
operaciones celebradas con cada
contraparte.

~ Recaleulo global de interés devengado
por la posicidon de operaciones de
instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacion
relevante como: la tasa y el plazo
contenidos en la  documentacidn
contractual.

— Recalcular la valuacidn de los colaterales
recibidos como garantia de 1a totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del contro! interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error. .

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision de! proceso
de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NiA siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diselamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no deteclar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado gque en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

(Continua)
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente infoermacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyende cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicado todas |as relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas ¢ las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de |a mayor relevancia en la auditoria.de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Céardenas Dosal S. C.
RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025.




Fondo Value Internacional, S. A. de G, V.
Fondo de Inversién en instrumentos de Dauda
Administrado por Value Operadera de Fendos de Inversién, S.A. de C V.
Av. Profongacion Paseo de la Reforma Pise 10 N° 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estades da situacién financiera

Al i de diciembre de 2024 y 2023 )

(Cifras en miles de pesos, excepto agciones emitidas)

Activo 2024 2023 Pasivo y caplital contable . 2024 2023
Efeclivo y equivalenies de efectivo 5 .13 13 Otras cuentas por pagar;
Acreedores diversos y olras cuentas por pagar § 76 38
Inversiones gn instrumentos financieros: )
Instrumentes financieros negociables (nota 4) 57,761 58,510 Total del pasivo 75 38
Deudores por reporto (nota 5) . 8,634 8,156 Capital contakle (neta 7):
Capital coniribuida:
Pages anticipados y otros activos, nelo 15 14 LCapital social 22,828 27,555
Pnma en venta de acciones {4,465} 2533
18,362 30,088
Capiial ganado’
Resultados acumulados 36,567 41,01
Resultado integral 11,418 {4,434}
N 47,685 36,567
Total del ¢apital contabie 65,347 66,855

Cempremisos (nota 9)

Total del active 3 66,423 66693 Total del pasive y ¢apital contable § 65,423 66,693
. 2024 2023
Guentas de orden:
Capilal social autorizado {nota 7) § 10,000,000 © 10,000,000
Colaterales recibidos por la entidad {nota 5} 8,634 8,156
Acciones emtidas (nota 7) 200,000,000 200,000,000

Las notas aclaraterias que se acompaiian, forman parle inlegranie de estos asiados financieros.
"El saldo histdrico del capilal social al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de 522,828 y § 27,555, respeclivamenté.'

“Los presentes estados de situacién financiera se formularon de cenformidad con los Criteries de Contabilidad para Fondes de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores cen
fundamenta en Io dispuesto por el arlicule 76 de |a Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, enconirandose reflejadas las operacicnes efectuadas por el Fondo, hasta las fechas
arriba mencionadas, las cuates se realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas y a las disposicionas legalas y administrativas aplicables.”

"La sociedad valuadora de este fondo de inversién delermind el precio de las acciones representativas de su capital social con base an los precies actualizados da valuacidn de los aclives que conforman su
carlera de inversidn, preporcionades por el proveader de precios gue le presta sus servicios, y determiné al 31 de diciembre de 2024 el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las
acciones, correspondientes a la serie A en $145.419536; a la serio B1 en §145.418536 y a la serfe B2 on $144.430837 y al 31 de diciembre de 2023 a la serie A en $121.243102; a la serie 81 en
$121.243102 y a la serie B2 en $120.427563."

“Los presentes estados de situacién financiera fueron aprobados por el Conse|o de Administracion de Value Cperadora de Fondos de Inversién, S. A, de C. V., baje la responsabilidad de los directives que

N

RUBRICA RUBRICA
Lic. Arturo Rafael Orozca Lopez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Chrector General Contralor Normatvo

Fondos de Inversidn Value
Acceso a la informacion;

www . valie.com.mx
https:/ /www.bhmv.com.mx
https: //www.cnby.gob. mx




Fonda Valus internaclonat, § A de & V.
Fondo de Inversidn en Inatrumerton de Douda
Adminimrada por Valus Opsmdcrs de Fondos da inversién, 5. A.do G v,
Ay, Prolongecién Paszo de fs Refarma Fiso 10 N* 1015 Tome B, Cuafimalpa du Morokos, Ciuded e Méxro
Extades de valiacién de cartera de inversion

31 de diciembro do 2024 y 2023

{Csfras en miles de pesos, excanto cosla promedio unitario do adquisiciin y valor razonatis o contable untane)

31 de digiembre de 2024
Cantidad de Canlioad de Tolaide Coxlo promadic Valor razonable Valor razonable
Tipo de Tipo de LCallfisacién o Htulps thulas Hiulon de unitarie Cesto total o contzble a conlable lax por
B Emisgra valar buraatlidad pparadoy rquidadoy emizién de adqulsicidn de addulskidin ynitario 1o yeEncer
Instrymentoy Finangioien Negogiabics
87.00% Instrumenton financieros de deuda:
Valares gubernamantalos .
XF76 260422 DisP 5.690254 w2 [:1:]=o 925 Q25 085643 F 15845645680 § 158679 § 20125623397 % 18,816 1571
MEXG2E 260121 DisP 5 108837 2 BHB- L= 590 2,060,855 17.264 870874 10,188 21,050.031948 12 425 kLT
MEXV2T 350269 o01EP € 648556 102 BBB- 1275 1275 2,750,000 15,682 973480 25071 20.856.652040 26,720 2.850
Total Instrumentas inancleios nogaciables 50,832 57,781
Deudot rapotto
$3.00% Doudores por reporio”
BPAGSY 280540 =] 10 2¥9000 103 ARA o) B5.686 85,696 306,452 319 100 708678 8,829 100.765506 8634 -
Tolal deudores per reperte . 4826 8,634
100% Carlesa tolal - 3 59,561 5 66,395




Fonde Yatue internacional 5. A. de & V.
Fondo de Inversian &n Instrumentos da Davda
Adminisimde por Vatue Cperador de Fondon da Inversién, 8. & de G V.
Av. Prolongucién Faseo de s Reforma Pise 10 N* 1015 Torre B, Guajimalpa do Morolos, Cludad de Mévica

Estados de valuacién de cartera de Inversién, conunuacian

21 de diciemiwe de 2024 y 2023

.
{Cifras en miles de penos, excapto caslo promedio unitarks da adquisicin y valor razanabls o Gortable witanol
iclembre gy 2023
Tasaal Canldadde  Cantdaode Tatal de Costo promadic Valor razonabla  Valor sazonable
Tipo de valusr Tipa da Calificacién o tilulos Utulos tiulos de unitaric . Costotatal © contabio © contable Dlas por
% Embsora walor % 1asg bu ] cparados lepuidaaes #inlsion #e adgutvicién do adnuisician unilaris total vencer
instrumenies Einanciercs Negociables
B7.77% Instrumenton financieros de dauda
ret gubsrarmantalos.
MEXF76 250422 [HELS 4752001 102 18 2,150 2,250 2085543 5 1BFORISONT  § 42205 3 18911377555 § 1,937
HEXG2S 260121 0isp 4386607 102 BEH- 1,180 1.1%0 2.059.856 , 8155 23,020 17,162.823305 750
Total natrumenias financlaros nagosiabias 65,524
ores por b
12 23% Deudares por raporto:
EPAIB] 250306 1] 11 426000 103 AAA (rrex) 76510 76510 360,000,000 106487868 Bi46 106801781 815% -
Tatal deudores pot soporta 8,145 8156
100%  Careratotal 5 73,470 $ 56,665

Las notes aclartonas que te acompadian, forman parts Integranie d# watos satudas financieros,
“Lot presoniat sctadak oe valuagidn de corlera de ivertion se formularon ce canformidad con lox Criterix de Contaiblixiad para Fondos de Inveraién, emiidos por i Comindn Nackinal Bancarda y de Valores gon fundamento &n ko dispusale por e aticula 76 de la Lay de Fondos de Invaruién, da
abscrvancia ganeral y obligatoila, t we refisjadns lne ctives objato da Itwantion atectuadaa por el Fonto duante lov pericdes amba mencionadon, ks cualen sa raalizaren ¥ valuaon can spago & 42nes pricicas y a lan disposicionas logales y administratives aphcables”.

“Les prosontes extadons da vaiuaciin de cartera de inversién fueron aprobados por &f Conkejo da Adminigtracin de Value Guersdora de Fondos de Inversién, S. A de €. V. bajo la responaatilidad de [ow directivos que [os suacriben,

RUBRICA RUBRICA

Lic. Ature Ralas| Orozeo Lapaz.
Diacior Ganaral
Fandos de Invarkign Valus

C.P. Anlonic Mendoza Andr
Cantralar Normative

Acceso a linformacidn
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DLLDS: 4/ vt Beivs com,
H1Ups:/ fvrvew v, gob.




Fondo Value Intérnacional, S.A.deC. V.
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversidn, S. A. de C. V.
Av. Prolongacion Paseo de la Reforma Piso 10°N°® 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estados de resultado integral

Por los afios terminadoes el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos)

2024 2023
Resultado per valuacién de instrumentos financieros a valor razonable $ 6,829 (6.814)
Resultade por compraventa . ‘ 1,697 (1,289)
Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 4,248 4,675
Total resuitado de la operacion 12,774 (3,428)
Servicios administrativos y de distribucién pagadoes a la sociedad operadora (nota 6) {201) (99}
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades (nota 6) {297) (179)
Gastos por intereses ‘ {424) (529)
Gastos de administracién y promocion {nota 8) {116} (82)
Impuestos sobre la renta (nota 8) . {318} (117
Total de egresos de la operacién _ (1,356) {1,006)
Resultado integral _ $ 11,418 {4,434)
Utilidad basica por accion ordinaria $ 0.025009 (0.008046)

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
Fondos de inversidn,,de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondo, durante los pericdos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a .
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Value Operadora de Fondos de
Inversién, S. A de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

RUBRICA RUBRICA
Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director General Contralor Normativo

Fondos de Inversion Value

Acceso a la informacién:

www.value.com. mx
https: / /www.bmv.com.mx
https:/ /www,cnbv.gob.mx




Fondo Value Internacional, §. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excc;ﬁto cuando se indique diferente)

(1}  Actividad y calificacion del Fondo-
Actividad ‘ .

Fonde Value internacional, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de deuda (el Fondo) fue
autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), para operar como “Fondo de
Inversién” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseldo por
Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Operadora y
Socio Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefos, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio con un riesgo moderado, en funcion de su objetivo, estrategia y calificacion.

Las cperaciones de los fondos de inversién estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversidn (la LFI) y por
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que les Presten
Servicios (las Disposiciones) que emite la Comision, las cuales establecen ciertos parametros de inversion.

E! Fondo no tiene empleados, por lo gque no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B, de C. V. (el Grupo Financiero) e
proporciona los servicios de administracién, gestién y operacién general del Fondo, segin un contrato de
prestacidén de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucion, promocién y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la Operadora
principalmente a través de Value, S.A. de CV. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa);
ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo per una sociedad
valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LF1 y conforme a las disposiciones de la Comision;
COVAF, S. A de C. V., compaiiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta funcion.

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversidon en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue
calificado por HR Ratings de Meéxico, S. A. de C. V. (Ratings México) como HR AAA/M4LP, utilizando las
categorias de calificacién que se muestran a continuacion:

Calificacion Riesqo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

SO U R WN -

{Continda)
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Fondo Value Internacional, S. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{a) Riesgo de crédito- HR AAA

HR AAA Indica la calificaciéon mas alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un riesgo de
crédito similar al de un instrumento con riesgo de crédito minimo.

(b} Riesgo de mercado- 4LP

Por otra parte, la calificacion de riesgo de mercado de 4LP refleja moderada sensibilidad de fa cartera de -
activos ante cambios en las condiciones de mercado.

{2) Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 26 de marzo de 2025, el Lic. Arturo Rafael Orozeo Lépez (Director General Fondos de Inversion Value), y
el C.P. Antonio Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emisidon de los estados financieros
adjuntos y sus notas. ‘

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comisidn, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFI. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 seran
aprobadas en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFl y
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comisidn, quien tiene a su cargo la inspeccidn y vigilancia de tos fondos
de inversion y realiza |a revisidn de su infermacién financiera. ’

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a la
estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en ta NIF A-1 “Estructura de las Normas
de Informacion Financiera’, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco
conceptual®, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 "Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad™. Asimismo, establecen que los fondos de inversidn deben observar los lineamientos contables
de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision, aplicar una normatividad ¢ criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiente, valuacién, presentacién y revelacién apllcables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo se

requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacién de cartera
de inversion.

(Continua)
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Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en Mexico establecidos por la Comision: las Normas de Informacion
Financiera (NiF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios
contables; las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF); los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualgquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales
de la Comision.

b} Uso de juicios y estimaciones .

En la preparacion de los estados financieros la Administracién de la Operadora de Fondos ha realizado
estimaciones y suposiciones acerca del futuro, que afectan la aplicacion de las politicas contables del Fondo,
los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes regisirados de ingresos y gastos durante el gjercicio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significative de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye en las
siguientes notas:

- Notas 4 y 5 —~ Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar su
deterioro.

Bases de medicion

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto 1os rubros de inversiones
en instrumentos financieros y colaterales recibidos por fa entidad, los cuales se miden a valor razonable en
cada fecha de reporte.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un activo
o'se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado.
Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financiercs come de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracién de la Operadora para la contratacién de
un proveedor de precnos Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no utiizé modelos internos de
valuacnon

{Contintia)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo, €l Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1,

Nivel 2; datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con-datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos ¢ insumos para medir el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién de! valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversion mediante la valuacién directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precic actualizado para valuacion de cada
instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto, todos han sido clasificados como nivel
1. ' '

E! proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacién de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, gue es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de revelacion en las notas a'los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
‘$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o USD, se trata de dolares
de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimiento con el criteric contable B-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los rubros
que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales” {ORI) del
periodo, y se denomina "Estado de resultado integral”.

(ContinGa)
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e)- Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, [nstrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en Ia fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparamon de
los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabhilidad.

(a) Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en los estados de
situacion financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente de
compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencidn de liguidarlos sobre una base compensada,
o de realizar el activo financiero y tiquidar el pasivo financiero simultaneamente. '

(b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depédsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, gires bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

(¢} Inversiones en instrumentos financieros

i. Reconocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrUmentos financieros comprenden instrumentos de patrimenio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicion propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable. Los costos de transaccién directamente atribuibles a su adquisicidén o emision se registran en los
resultados del gjercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacién”.

. Clasificacién y medicién posterior

Las inversiones en instrumentos financiercs se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

—  Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

. . ' (Contintia)
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La clasificacion de las inversicnes en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como
en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un
instrumento financieroc o una clase de instrumentos financieros {un portafalio), es administrado bajo:

-—  Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejer refleja la manera en que se administra el negocio
y se entrega la informacién a la Administracion. La informacién considerada incluye lo que se muestra a
continuacion:

— las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operacién de esas politicas en la préactica.
Estas incluyen las politicas de inversién y operacion establecidas por la Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversion;

-—  como se evalia el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracidn del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

—  cOmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los fiujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— lafrecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los

financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
{IFN) resultados (VRCR). ;

{Continga)
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iii. Bajas

El Fondo da de baja un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre |os flujos de
efectivo del instrumento financiero, o cuandc transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccién en la que se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad de! instrumento financiero, o en la cual &l Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
-financieros.

El Fondo participa en fransaccicnes en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos
financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son dados de baja (ver
inciso (d) de esta nota).

iv. Deterioro )

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencion de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

{d) OQOperaciones de reporto

El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora . -
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la-cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A 10 largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia a
su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultades del gjercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
‘Ingresos por intereses”. La cuenia por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
“Deudores por reporto”. El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en eI rubro de “Colaterales recibidos”.

(e) Cuentas liquidadoras y su compensacion ‘ . -

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de concertacion.

" Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas se registran en
el rubro de "Cuentas por cobrar” Deudores por liquidaciéon de operaciones u “Otras cuentas por pagar”
Acreedores por liquidacion de operaciones, segln corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho contractual
de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liquidar la cantidad neta, o de reallzar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

{Continua)
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(f)  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacién, proveedor de precios, servicios de administracion de activos, distribucion de acciones
propias y calificacién, impuestos y cuotas a la Comisidn y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valian y reconocen en el estade de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o presentacion
de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y
vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provisién cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las siguientes
condiciones: a) existe una obligacién presente resultante de un evento pasado a cargo de la entidad, b) es
probable que se presente la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacién y ¢)
la obligacion puede ser estimada razonablemente De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no
SE reconoce una provision.

Las principales provisiones que reccnoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a la
Operadora y por la distribucién de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa.

(g) Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las d:ferenmas entre el valor nominal de las acciones del Fondo y su
precio de colocacidn o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y su correspendiente efecto en la prima en venta de acciones.

(h) Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacién:

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valer razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacion a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultados del
gjercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depésitos en entidades financieras, instrumentos financieros negociables,
operacicnes de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacién - Se consideran como ofros i ingresos de la operauon a los ingresos ordinarios
que no estan comprendldos en los conceptos anteriores.

(Continda)




9
Fondo Value Internacional, 3. A. de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(i) Impuesto sobre la renta {ISR)

De conformidad con la Ley del ISR {LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR en
el estado de situacion financiera representa el impGesto retenido diariamente por et Fondo a sus accionistas,
derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del
gjercicio. ' '

'] Cuentas de orden

" En las cuentas de orden se registran activos 0 compromisos que no forman parte del estado de situacién
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fonde en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad: )
Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado:
Representa el monte total del capital autorizade al Fondo.

- Acciones emitidas: _
Representa el numero total de acciones emitidas por el Fondo.

(k)  Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

{4) Inversiones en instrumentos financieros-
N

Los instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuacién de cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los pardmetros de inversion que se incluyen en el
Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Largo Plazo General.

De acuerde con la LFI en vigor, la Operadora del Fondo de inversion podra establecer las politicas de
inversién y operacién a través del Consejo de Administracidon de la Operadora, asi como seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos
competitivos para la administracién de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversién inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de |a LF1 y la Circutar Unica de Fondos de Inversién.

(Continua)
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" Los porcentajes de inversion antes sefalados se compuian diariamente con relacion al activo neto base para
el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccién sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos en los
estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacion:

Ingresos por intereses

2024 2023
Intereses generados por inversién en instrumentos financieros de deuda  $ 2,561 2,852
Utilidad en cambios por valorizacién en tipo de cambio 563 433

a) Deterioro

Durante el gjercicio 2024 y 2023, ef Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco reversmnes
al misme. .

{5) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $8,634 y $8,158, respectivamente,
y se integran como se muestra en los estados de valuacidn de cartera de inversion, donde dichas operaciones
devengan interés a una tasa del 10.10% y 11.32%, respectivamente, con un plazo de 2 y 4 dias,
respectivamente. ‘

A continuacién, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

Colaterales
Afoc instrumento recibidos
2024 BPAGS1t 280510I1Q _ ’ $ 8,634
2023 BPA182 250306 |S $ 8,156

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Ios intereses en operaciones por reporto ascendieron a $1,124 y $1, 390
y se incluyen en los estados de resultado mtegral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(6) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

Las operaciones y saldos con partes relacionadas se muestran en la hoja siguiente.

{Continda)
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- Gastos por servicios de administracién incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente sobre
el valor de los activos con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 fuercn de $201 y $99, respectivamente, y se incluye en los estados de resultado
integrai en el rubro “Servicios administrativos pagados a la sociedad operadora”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendid a $23 y $11, respectivamente. (ver nota 9).

- Gastos por servicios de distribucion de acciones incurridos con Value S A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por el afio terminado et 31 de diciembre de 2024 fue de $109 (no
hubo en 2023), y se incluye en los estados de resultado integral como parte del rubro “Servicios
administrativos y de distribucion pagados a otras entidades”. Al 31 de diciembre de 2024, el pasivo por
estos servicios ascendio a $13 (no hubo en 2023).

(7) Capital contable- '
‘Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra a continuacion:

Serie "A” 20,000 de acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente exhibidas.
La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B1", “B2" y “B3", integrado por 199,980,000 acciones, gue representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran pdblico inversionista,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social autorizado se encuentra integrado por 200,000,000
acciones, con un valor nominal de $50.00 cada una como se muestra a continuacién:

2024
Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo: . ;
A 20,000 - 20,000 $ 145.419536 § 2,908
Variable;
B1 39,996,000 39,605,775 390,225 145.419536 56,746
B2 99,990,000 99,943,664 46,336 144.430837 6,693
B3 59,994,000 59,994 000 - - -
199,880,000 199,543 439 436,561 63,439
200,]000,000 199,543,439 456,561 $ 66,347

(Continta)
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2023
Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo: '
A 20,000 - 20,000 $ 121243102 § 2,425
Variable:
B1 39,996,000 39,665,010 330,990 121.243102 43,130
B2 99,990,000 99,789,881 200,119 120.427563 24,100
B3 59,994,000 59,994,000 - - -
199,980,000 199,448,891 531,109 64,230
200,000,000 199,448,891 551,109 3 66,655

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversidn, establecen que éstos determinaran diariamente el precio
por accién de cada una de las series y clases de accicnes que se emitan. Esto a fin de permitir que en un
mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversion. Para determinar el precio de la accién, el
Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a}

b)

f)
9)
El

Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

Determinar los egresos identificados del dia por serie;

Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar eI precio por
cada serie de acciones; y

Determinar el precio de la accién por serie; el cual se obtlene al dividir el capltal contable al dia de la
valuacién entre el nimero de acciones en circulacion por serie.

incorporar el movimiento en acciones propias del dia.
Determinar el capital contable después de colocacién y recompra de acciones propias.

Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retlro representado por la serie accicnaria “A" la cual es

tenedora la Operadora

Las acciones de la serie "B" representativas del capital variable de VALUE F38, en sus clases, podran ser
adquiridas por las siguientes personas (sujetandose en todo momento a las dlsposmlones Iegafes que les
sean aplicables):

{Continua)
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Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de
Fiduciarias que actlien por cuenta de Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarios sean Personas Fisicas;
Fondos de Ahorro (en adelante, Personas Fisicas).

Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actlen por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del exterior;
agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Cajas y Fondos de Ahorro constituidos formalmente, Fondos
de Pensiones, Fondos de Inversién, Instituciones de Seguros y de Fianzas, y Uniones de Crédito (en lo
sucesivo, Personas Morales).

Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencién del Impuesto Sobre la Renta (ISR), sefialadas en el
articulo 72 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y/o sean inversionistas de fondos de inversién de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley (en lo sucesivo, personas exentas), tales como:

a. La Federacion, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine
el Servicio de Administracion Tributaria; los partides ¢ asociaciones poiiticas, legalmente reconocidos;
las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de |la Ley del
Impuesto sobre la Renta: las Sociedades de inversidén especializadas en fondos para el Retiro, los
fondos de primas de antigiledad, de pensiones, o jubilaciones de personal complementarios a los que
establece la Ley del Seguro Social y las empresas de seguros de pensiones autorizadas
exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la
forma de rentas vitalicias o segurcs de saobrevivencia conforme a dichas leyes; los fondos o
fideicomisos de fomento econdmico del Gobierno Federal.

b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas dnicamente con el objeto
de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segun se establece en el articulo 54 de la Ley del
impuesto Sobre la Renta. '

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencidn de ISR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momente a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Scbre la Renta o la
Resolucion Misceladnea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a personas precisadas por la misma,
€n cuya caso, podran incorporarse nuevos ¢ excluirse aguellos que en lo sucesivo sean relacionados por la
Ley.

Los fondos de inversidn, a traves del Consejo de Administracién de ta Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles. '

Compraventa de acciones

Las ordenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y hora
de su registro.

(Continda)
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El Fonde se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite de
que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social pagado
el dia de operacién, en cuyo caso el Fondo adquirirad las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo con el principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacién a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de gue las primeras
se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cariera
del Fonde y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de 6rdenes de venta
instruidas.

(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor
de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables,

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en fa valuacién de sus inversiones en
el mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables generados
en el mismo periedo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a través de la Ley
de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisiciéon de los titulos, o bien al valor
nominal de los mismos que generen dichos intereses, segun corresponda.

La retencidén antes mencionada seré acreditable para sus integrantes ¢ accionistas al acumular los intereses
correspondientes.

Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus
acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales
aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publico en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal de 2024, el cual entré en vigor el 1 de enero
de 2024 y establecid en su articulo 21 que |a tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlian pagoes por intereses, sera de 0. 50%
{0.15% en 2023).

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y2023 fue de $318 Y $117, respectivamente, y se reconoce en los
estados de resultado integral en el rubro de “Impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios de administracién y distribucién que recibié el

Fondo en 2024 y 2023 fue $50 y $16, respectivamente, y se reconoce en los estados de resultado integral
en el rubro de “Gastos de administracién y promocién”.

{Continda)
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(3) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 6) '

(10) Administracién de riesgos (no auditado)-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,
mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracion de la cultura del riesgo
en |la operacién diaria.

El objetivo fundamental del Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestidn financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisidn y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continla instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracian integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad def establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracién de la Operadora.

El Consejo de Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i} Valor en Riesgo vy ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumeétricos o nocionales.

Estos limites estan relacionados a los activos netos del Fonde, asimismo, el Consejo de Administracion de
la Operadora delega en el Comite de riesgos y en el Responsable de la Unidad para la Administracién Integral
de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos para la medicion, administracion y control de
riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la. Administracién Integral de
Riesgos, el Contraler normative y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados solo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reldne mensualmente y sus principales funciones se incluyen
a continuacion:

. Proponer para aprobacién del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder Ios limites. '

(Continta)
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. Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversion, asi como
sus eventuales modificaciones. ’

. tnformar al Consejo de Administracién de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicion
al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los

riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estdn expuestas las posiciones que

pertenecen a la cartera de valcres del Fondo.

Modelos de valuacion:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo paramétrico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucién de pérdidas y ganancias det portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a |a fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos.

Se les llamaréd escenarios a los 252 dias habiles anteriores al dia de cdiculo del VaR. A partir de la informacién
obtenida en los escenarios, se puede obtener una estimacion de la distribucién de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252 observaciones
al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR \ ' 1.80%

VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2024 ©1.15%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 1.07%

(b} Riesgo de crédito
Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversién del Fondo seran de

alta calidad crediticia (con calificacion minima local ¢ global de A, o su equivalente), sin embargo, la falta de
pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

{Continua)
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Modelos de valuacién:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacién de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacién y la- utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicidn, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacte de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,
Riesgo de crédito ' excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito 36.86%
Riesgo de crédito cbservado promedio |
al 31 de dié:iembre de 2024 ‘ 7 ‘ 0.00%
al 31 de diciembre de 2023 oo | 0.00%

{c} Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a

descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser cportunamente enajenada,
" adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liguidez bajo al mantener un porcentaje de inversidn alto en valores de facil realizacién y/o valores
con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacion:

El modelo para la estimacién del riesgo de liqguidez, consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento ¢ castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicién a precios
. de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,
Riesqo de liquidez : excepto cuando se-indica diferente

Limite maximo de riesgo de liquidez ' : 4.42%
Riesgo de liquidez observado promedio
al 31 de diciembre de 2'024 0.79%
al 31 de diciembre de 2023 1.16%

(Continua)
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(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a |la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.
A.de C. V. en la liquidacidén de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje maximo
de operacidn por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(e} Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacién de
operacicnes de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera
consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dla de la
valuacion, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el Fondo.

(f Riesgo operacional, tecnolégico y legal

Informacidn cualitativa

Riesgo

Value Fondos de Inversién, con el apoyo del drea de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a
cabo el analisis, identificacidn, determinacidn, control y revelacidén de los eventos de riesgo operativo
involucrados con la gestidn de las operaciones que realiza y son parte sustantiva'de la Gestidn para la
Administracién de Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en ta transmisién de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y Judlmales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo techoldgico y al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
peérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e implementar
ios controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conacer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccion y érganos de gobierno, para la
consecucion de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

{Continua)
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La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de fos objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

Informacién Cuantitativa y Cualitativa de Medicion
a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracion de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tendra acceso Unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacidn histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion del Riesgo Operacional, mismos que
- se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a continuacién:

1. Fraude Interno; Pérdidas derivadas de algan tipo de actuacidén encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos
de diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del
Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuaciéon encaminada a defraudar, apropi'arse
: de bienes indebidamente o soslayar la legislacién, por parte de un tercero.

3 Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuacicnes
incompatibles con la legislacién o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre
el pago de reclamaciones por danos personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion. _

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario ¢
negligente de una obligacién profesional frente a clientes concretos (incluides requisitos fiduciarios y
de adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

8. incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y
de fallos en los sistemas. ' '

7. Ejecucién, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de

operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

(Continua)
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b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Historica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monte de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en
relacion con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestidon del Riesgo Operacional

Para |la Administracién del Riesge Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollade las politicas y procedimientos que regulan la funcion del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacion.
Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracion del
Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestion integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacién de procesos coherentes
para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el &mbito del fondo, en
donde la organizacion facilita la comunicacién, mejora la formulacion de estrategia, ofrece herramientas,
técnicas y, en general, aumenta sus capacidades. '

Riesgo Tecnoldgico

Elriesgo tecnolégico se define como ia pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacién en la prestacién de servicios con los clientes del Fondo.

La administracién de los riesgos de la Tecnologia de Infermacion (Tl) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a ios sistemas de informacidon empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracion de riesgos tecnoldgicos en las Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periddicas en materia de
deteccién de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetive es mantener canales de
distribucion éptimos y seguros para la realizacion de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(Continua)
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(11} Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal

a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

En diciembre de 2024 el (CINIF) emitid el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025", que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracion estima que la adopcion de esta
mejora a las NIF no generara efectos importantes.

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera

~

Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacién
anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente |as revelaciones de las NIF particulares aplicables
al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicidon de entidades de interés publico y requiere que se
revele si la entidad se considera una entidad de interés pdblico o una entidad que no es de interés pablico.
Divide los requerimientos de revelacién de lag NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en
generat (entidades de interés publico y entidades que no lo son), vy ii) revelaciones adicionales obligatorias
scolo para las entidades de interés publico. Cualguier cambic gque genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacion
de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacion especifica de la entidad y el como
ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias. La Administracion se encuentra
evaluando si se tendra que incluir alguna revelacion adicional por ser entidad de interés publico, a la fecha
no identifica ninguna revelacion relevante.

b} Reforma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entré en vigor el 1o. de
enero de 2025 y establecié en su ariculo 21 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectlan pagos por intereses, sera de 0.50%.




